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A kormanyzasra készil6do Fidesz vezetoje nyilatkozata szerint a jovo
tavasszal ujra szeretné targyalni az IMF-hitelcsomag kondiciodit. Azzal a
szandékkal, hogy a magyar koltségvetés mozgasterét egy europai unios
atlagdeficit mértékéig tagithassa ki. Ez ugy hat-hét szazalék lenne -
Orban is ennyit mondott -, de legfeljebb tiz...
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A hivatkozasi alap az lenne, hogy miért
kell er6ltetni a vilagvalsag kellés
kdzepén a koltségvetési szigort
Magyarorszagon, miért kell éppen most
minékiink felvallalni a stréber szerepét,
amikor szomszédaink hianymutatéi
megduplazddnak az idén, az ireké
pedig éppenséggel messze tiz szzalék
felett varhatd. Ezzel az érvvel szall
szembe a partelndk egyik, Gjabban
rivaldafénybe keriilt pénzigyi
tanacsadoja, Szapary Gyoérgy, maga is
volt IMF-igazgatd, a koltségvetési szigor
mindenkori szészéloja. A puding
prébaja az evés analdgiajara ugy
nyilatkozik, hogy a leendd jobboldali
kormany koltségvetési politikdja majd a

Marabu

kormanyra lépéskor lesz az, ami.

Bizony, nem dicséretes dolog az IMF "gyamsaga" ala visszakuncsorogni, ha mar egyszer a bokrosi
stabilizacié utan kikertlhettiink al6la... Atyai szigorral rendeltetik el: ha majd megeszed a kbménymagos
levest, johet a nyaloka - mondhatnank ezt zsarolasnak is. Am senki se gondolja, hogy a pénz és a téke
szabad piacai elnéz6bbek volnanak egy-egy orszag pénzigyi tilkapasaival szemben. Ellenkezéleg.
helyzetunk, igéreteink tuizetes felllvizsgélata. A nemzetk6zi pénz- és tékepiacokon azonban bankok,
befektetési intézmények, kockazatkezeld, kockazatokat besorold szakcégek tucatjai "lilnek rajta" a
magyar gazdasag, belpolitika, pénziigyek hirein, s a legaprobb eseményekre is, prompt reagalnak.
Ceruzaikat konyortelenil megnyomjak. A KSH kdzleményei az ipari termelésrdl, az inflaciorol, a
munkanélkuliségrél, vagy a PM-¢é a havi koltségvetési hianyrdl ugyanabban a pillanatban landolnak
londoni, bécsi vagy New York-i pénziigyi elemzék képernydin, mint a hazaiakén, s ezekt6l aztan 6k
megerdsitik, vagy médositjak korabbi progndzisaikat, s kiadjak "parkett" kereskeddiknek az ukazt a
magyar forintra, a magyar allamkétvényekre vagy részvényekre vonatkozéan: vedd!, tartsd!, add el! A
pénz- és tbkepiacok értékitélete kiméletlenll atdrazza a forint arfolyaméaval az egész orszag
pénzvagyonat, a killgazdasagi teljesitményeket, a magyar allamkétvényeket, a lakossag kulfoldi hiteleit,
a kereskedelmi bankok devizaforrasainak a koltségeit, kilfoldi adossagszolgalati terheinket stb. Ezt a
mechanizmust tavaly oktéberben valamennyien megtapasztalhattuk a sajat bériinkén. Tébb ezer milliard
forinttal értékel6dtek le a magyar lakossag megtakaritasai az allamkétvények és részvények
arfolyamanak szabadesése soran, éves gazdasagi teljesitményiink 300-310 forint/eurd arfolyamon
mintegy 12 milliard euréval ért kevesebbet - leértékel§dott a munkabér, a nyugdij, az ingatlanvagyon
egyarant.
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Az IMF-fel netan kialkudhat6 lazitasra nem maradhat el a reakcié a kiilféldi pénz- és t6kepiacokon,
hiszen a befektetések id6tavlata legaladbb 3-5 év. Az IMF-hitelcsomag pedig nem rétestészta - a
védbéerny§ el6bb-utobb bezarddik, az orszagnak elkeriilhetetlendl vissza kell térnie a szabad pénz- és
t6kepiacokra annak érdekében, hogy tovabb tudja gorgetni - mert ugye térleszteni nem képes - a kilféldi
addéssaghalmazat. Ez a védernyd egyébként addig sem fedi le teljes kilfoldi hitelsziikségletiinket, a
szabadpiaci hatasoktél addig sem mentesiilhetiink.

HIRDETES

Az IMF joggal felugyeli az altala kdlcsonzétt pénz sorsat, hiszen a tagallamok - kdzéttiik Magyarorszag -
altal 6sszeadott alapot kell felelésséggel kezelnie. A maganpiacok - ezt is kilondsen jol lathatjuk
napjainkban - magasra arazzak be a hitelek kockazatéat, ha egyaltalan hajlanak a kockazatos térségek,
orszagok, pénzintézetek, cégek finanszirozdsara. A cseh és a magyar orszagkockazat araban a valsag
csucspontjan négy szazalékra is kinyilott az oll6. Vilagosan kell tehat latni, hogy a pénzugyi stabilitas, a
koltségvetési fegyelem busasan megtériil a kdlcsontéke araban. A pénzigyi egyensulyhiany, a
koltségvetés kronikus hianyai biintet6kamatokkal véreztetik ki még inkabb az eladdsodott gazdasagot,
az arfolyam széls6séges ingadozasai pedig szlintelen bizonytalansaggal terhelik a piaci szerepl6ket,
legyenek azok a véllalatok, a lakossag vagy a befekteték. E tekintetben a valsdg nem vélogat, egyarant
sUjtja a pellengérre allitott allami koltségvetést, az abbdl jogtalan el6nydket hizokat, a kronikus
adédelkertlbket, az ad6z6 allampolgarokat, a megszoritasok és az inflacié karvallottjait - ezt a
vesszéfutast tagadhatatlanul k6zdsen érdemeltiik ki és egyutt is szivunk.

Miért is nem vagyunk azonos platformon a hirtelen az egekbe sz6kd koltségvetési hianyokkal szdmold
tobbi EU-tagorszaggal?

A vélasz egyszer(: Magyarorszag csak 2006-t6l latott hozza tessék-lassék médon az allamhaztartas
gyOkeres szerkezeti atalakitasahoz, a pazarl6 alrendszerek adaz ellenallasa kézepette. Nem lehet
halogatni tovabb azokat a Iépéseket, amelyeket a szomszédaink mar megtettek. Igaz, az Eurdpai Unid
nem egy oszlopos tagja is évek 6ta kiiszkddik hasonld strukturalis reformok bevezetésével, s igy kapta
Gket derékba a gazdasagi vilagvalsag. A kordbban egyensulyi-egyensulykozeli allapotban 1évd
koltségvetéseket most a bevételeknek a zsugorodd gazdasagi teljesitmények miatti visszaesése és
féként a munkanélkili-segélyek koltségei terhelik. Egyikiiknek sem lesz konny( ebbdl kilabalni, am
mindegyiknek nagyobb a mozgéastere az allamaddssag ndvekedésével jaro kamatterheket illeten. A
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magyar allamaddssag kamatterhei mara mar a GDP négy-6t szazalékara ragnak, azaz ennyivel
kevesebb jut az allami feladatok finanszirozaséra.

Egyaltalan, mit is jelentene a koltségvetési hiany elengedése a GDP hat-hét szazalékaig 2010-ben? Az
idei 1000 milliarddal szemben 1600-1800 milliard forintnyi hianyt, vagyis a jelenlegi jécskan tébb mint
masfélszeresét. A tizszazalékos hiany lehetéségérdl mar ne is beszéljiink. Ez valéban minden féket
kioldana. Jutna pénz osztogatasra, az idei adétorvények visszavonasara, joléti politika finanszirozasara,
mesterséges keresletdsztonzésre - fedezetet nyerne az évek 6ta formalédo valasztasiigéret-csomag.
Mar nem csak a bokank, de a térdlink is kilégna a takar6 aldl. S ki finanszirozna ezt a nagyjabél 6,3-7
milliard eurdnyi hianyt - a 2010-ben lejaré addssagok Ujrafinanszirozasa mellett? Akkor, amikor a vilag
leger6sebb allamai is oriasi 6sszeg( hitelekért kénytelenek kimenni a nemzetkdzi tékepiacokra - s
egyel6re nem tudni, kitél és mibdl fogjak megkapni. Ez a pluszad6ssag szamunkra, valamennyitink
szdmara sulyosbodd kamatterheket jelentene. Sokszorosan elveszitenénk, ami az osztogatéasbdl jutna,
mar akinek jutna. Az egyéb mellékhatasokrdl - inflacio, fizetési mérleg, arfolyam stb. - mar ne is
beszéljiink. Ezzel a magyar beteget bizonyosan az intenziv osztalyra lehetne kuldeni.

Az ilyen csodafegyver veszélyes jatékszer. Nehogy elsiljon!
A szerz6 kdzgazdasz
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