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Az amerikai fogyaszto gigaja évek hosszu soran at nyelte-nyelte a bankhiteleket, hogy adéssagokkal
hizlalja fogyasztasat, s igy legyen a vildggazdasag jolétének letéteményese.

"Annyit érsz, amennyit a hazad" - araztak be az amerikai polgar hitelképességét. Hitelfelvételre képessé
valt - adésképessége cs6dot mondott. Feltornyosulé kamatterhei és torleszt6 részletei névekvé hanyadot
haraptak ki foly6 jovedelmébél, fogyasztoi potencialja elapadt.

A mennyei kdvéhazban Marx Karoly és Luxemburg Réza asszony cinkosan egymasra kacsint. A
szomszéd asztalnal Keynes megvakarja a fejét. Uljanov pennaért fut: Sto gyélaty?

Tessék mondani, nincsen masik glébusz?

A tokés termelés expanzios kényszere jo kétszaz éve ismert. A termelékenység, a gazdasagos lizemméret
mellett meghatarozoé tényez6 az exportkényszerben a profitérdek. Zart gazdasagban a munkaeré realbérét
szakadatlanul névelni kell ahhoz, hogy a béviil6 arualapra fizet6képes kereslet legyen. Nem igy a
szakadatlan liberalizacioval megvalésithato exporttobblet esetében. Az elmtilt évtizedekben
felmagasztosult, exportvezérelt gazdasagok pozitiv vonasa a nemzetkozi kereskedelembe valé mind
mélyebb integracié. Ez rendben is van. A tartés exporttobbletet felmutaté gazdasagokban azonban ezzel
az eszkozzel féken tarthaté a hazai realbérszinvonal, s ezaltal a nemzetkozi versenyképesség. Az
exporttobblet a nemzetgazdasag hatarain kivill maradhat vagy miikodé tékebefektetés formajaban, vagy
kiilfoldi gazdasagokat finanszirozé hitelként. Enhez persze felvevoképes kiilpiacok sziikségesek. Ha nem
elégséges a realjovedelem novekedése, megtoldjak hitellel. Hitelezé és adés nincs egymas nélkiil.
Gazdag szegények nélkiil nincsenek szegény gazdagok. Az elébbiek gazdagon élik meg a jelent,
adossagokba verik magukat jovobeli jovedelmiik terhére. Az utébbiak lemondanak a jelenben elérhet6
fogyasztasukrol, elnapoljak jelenbeli jomodjukat. Elcsusztatjak a jovobe. Példat talalhatunk erre
szamtalant, nemcsak a nemzetek k6z6tt, de sajat kis kornyezetiinkben is.

Gazdag szegény az USA, hatalmas addéssagterhével - és sajnos mi, magyarok is ezt az utat jarjuk. A
szegény gazdagok kozé sorolhatjuk Japant, Hollandiat - féolhalmozott és kiilfoldre telepitett miikodo és
pénztokével a hatuk mogott.

Es persze Kina.

"Amikor Kina felébred, a vilag beleremeg" - a Bonaparte Napoleonnak tulajdonitott joslat kétszaz év
multan most valik be. A szédiiletes kinai gazdasagi novekedés kevésbé a belfoldi felhasznalast, inkabb az
exportexpanzioét célozza: a hazai fogyasztas, a realjovedelmek aranyos béviilése, a jolét aranyos
novekedése helyett hihetetlen exporttobbletet latunk. Kozel kétezer milliard dollar hivatalos tartalékot
halmozott fel Kina, amelyet nem belfoldi fejlesztésekre, hanem donté részben az USA koltségvetési
hianyanak finanszirozasara fordit mint az amerikai allamkotvények egyik legnagyobb felvasarloja. Ezzel a
hitellel persze sajat exportpiacanak is megagyaz. Korabban Japan, majd Dél-Korea tette ugyanezt.

A felvevépiacok sziikiilésével a kiviteli tobbletre alapozott gazdasagok vagy mély recesszidba siillyednek,
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vagy elkezdik névelni hazai piacaikat. Ez azonban azzal - a téke szamara nemkivanatos -
kovetkezménnyel jar, hogy a bérbdl és fizetésbdl é16 polgarok realbérét, realjovedelmét kell boviteni. Ettél
nemcsak a hazai aru, de a fogyasztasi import iranti kereslet is novekszik. Ett6l n6é az inflaciés nyomas,
legalabbis addig, ameddig a hazai beruhazasokkal béviil6 foglalkoztatas, az ezzel jaré, pétiolagos
kereslet és altalaban a realbérek s az arukinalat egymashoz igazodasa ki nem alakit egy uj egyensulyi
helyzetet. Eppen ezzel fiiggnek 6ssze a Kina gazdasagpolitikai iranyvaltasaval kapcsolatos féleimek.

A hazai realbérek novekedése rontja a nemzetkozi versenyképességet, a toke jovedelmezéségét, gyengiti
a gazdasag tékevonzo6 erejét. Ennek mérése meglehetésen koriilményes és pontatlan. Erre az un. PPP
(Purchase Power Parity - vasarléeré-paritas) lenne hivatott. A nemzeti fogyasztéi kosarak 6sszevetése
tokéletlen ugyan, mégis alkalmasabb a realbérek-realarak 6sszehasonlitasara, mint a megannyi mas
tényez6 altal torzitott valutaarfolyamok. Megmosolyogtatd, de bevalt erre a célra az uin. Big Mac-index: a
hamburger - mint homogén termék - ara, illetve a megvasarlasahoz sziikséges munkaérak szama.

A 90-es évekre a tavol-keletiek utan Europa vezet6é gazdasagai és ugy altalaban a vilaggazdasag egésze is
egyoldalu fliggésbe keriilt az USA fogyasztoi piacatél, és az USA-dollar hegemoniaja
megfellebbezhetetlenné valt. Az amerikai koltségvetési hiany, az allamadossag, a kereskedelmi
mérleghiany a nemzetgazdasagokbdl kiszorult exporttobblet-jovedelmek és a befektetésre varé profitok
narkotikuma lett. Az amerikai fogyasztot - ha mar sajat jovedelme elégtelennek bizonyult - bankhitelekkel
kellett kitomni, hogy a vilaggazdasag kerekei lendiiletben maradjanak. Ennek leghatékonyabb terepe a
lakaspiac volt, hiszen mind a lakasépités, mind a lakasfelszereléssel kapcsolatos beszerzések szamos
iparagat hoznak mozgasba. A fogyasztéi kereslet tovagyiiriizé hatasa biztositott volt.

Adésvalsag lett a vége, ami a pénzintézetek valsagava terebélyesedett a becs6dolt hitelek, de még inkabb
a befektetési piacokon felfujt buborékok kidurranasa miatt. Es még sulyosabb kévetkezmény, globalis
gazdasagi valsag fenyeget. Az igazi kérdés ma az: életre masszirozhaté-e még az amerikai fogyasztoi
piac, vagy megkezdédik egy tobbpolusu vilaggazdasagi szerkezet kiépiilése?

A nemzetkozi toke mara ugyanis joszerével behalozta a vilag minden zegzugat - masik globusz pedig
egyeldre nincs. Az aru- és tékeexport kényszerével meglancolt gazdasagi vilagrendszer sziikiilé spiralba
kerilt: mara mar a végsoékig koncentralédtak a jovedelmek, a fogyasztas és a pénziigyi befektetések terei
feltoltodtek, egymas utan pukkannak ki a befektetési piacok: a tézsdék, az ingatlanpiacok, a
nyersanyagpiacok meg a hitelpiacok.

A 90-es években még némi piacbéviilést hozott a kelet-europai térség (ajra)belakasa, de egyéb régiokban
- Afrika, Dél-Amerika - az adossagproblémak és a politikai bizonytalansag miatt nincs semmi esély a
gyors novekedésre. Az Eurépai Unié a maastrichti kritériumok vasszigoraval hatarolta be a belsé
novekedést taplalo keynesi koltségvetési expanziét. Japan tulnépesedett szigetén fizikai korlatai vannak
a bels6 fogyasztas fokozasanak. Kina, ha nekilat is, csak rendkiviil elévigyazatosan, lassan élénkitheti a
bels6 keresletet - hiszen a kinai realbérek felfutasa, az exportarak emelkedése akar egy kisebb globalis
inflacios gorgeteget is elindithat.

A téke expanzidja nem csupan foldrajzi értelemben ért el minden zugot, de a fogyaszté életében is:
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piacava tette mar a szabadido6t, az egészséget, nemhogy a gyermekkort, de mar a magzatit is, a
testkultarat, az érintkezést, az ismeretszerzést stb.

Egy-egy tultermelési valsag mindig valamilyen 0j tomegfogyasztasi termékcsoport feljovetelével lendiilt
at a mélyponton. A keynesi gazdasagpolitika mogott példaul az automobilizmus, a haztartasi gépek és a
hiradas-technikai termékek sorakoztak fel.

Ami viszont most tudna nagy névekedési potenciallal felruhazni a vilaggazdasagot, az inkabb rontja,
mintsem javitja a toke megtériilését: kornyezetvédelem, energiaipari szerkezetvaltas, tudasipar,
egészséglgy, infrastruktura, szocialislakas-épités, szocialis foglalkoztatas stb.

Ez mar a jovedelemelosztas szerkezetének az atalakitasat igényli, amit a tokés piaci mechanizmusok
onszabalyozasa uUtjan nem képesek végigvinni. A realbérek novekedése leszoritana a profitratat, s
hatarozottabb funkciét kapna a jovedelem allami Ujraelosztasa. Sem Amerikatél, sem mas gazdasagi
hatalmi centrumtél nem varhato el ilyen iranyvaltas. A fogyasztéi piacok uj szerkezete hosszu és
valsagokkal terhes vajudas soran sziilethet meg az eléttiink allé évtizedekben. De talan - amire eddig
kevés példa volt a torténelemben - békében.
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