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Marabu

Az USA nev( lokomotiv, amely kézel két évtizeden at hizta magaval a vilaggazdasagot, rendezé palyaudvaron
vesztegel. Vele egyiitt keresi az U sinparokra allité valtdkat megannyi gazdasagi régié, nemzetgazdasag. A belsd és
a kils6 piaci gazdaséagi szerkezet egyarant atrendezédésre var — s ez ugyancsak vontatottan halad. 2007—2008-ban
berobbant az USA nevi lokomotiv tilflitott fogyasztaskazanja, ezért sietésen elzartak az azt taplalé pénzcsapokat. A
vilaggazdasag szerelvénye nagy robajjal megtorpant, kocsik Utkdztek és egyesek ki is siklottak. Folyik a karmentés.

E végkifejlet felvazolasa mar csak azért is szilkséges, mert kézhelyszamba ment az USA lokomotiv aldasos
szerepének emlegetése az évezredforduldt megel6z8 és kdvetd paratlan konjunktdraban. Azt, hogy hol, mikor és
milyen lesz a végallomas, kevesen sejtették. A konjunktirat — az altalanos liberalizacié nyoman globalisséa valt
piacokat behal6z6 technoldgiai forradalommal parhuzamosan — az exportvezérelt névekedés elve hizta. Ez
helyénval6 elv a komparativ elénydknek a ndvekedésre gyakorolt hatdsa szempontjabél, am a tartds kiviteli tobbletet
felhalmozé gazdasagokban a kereslet szerkezetének torzuldsahoz vezetett. A kiviteli tdbblet egyttal altalaban azzal
is jart, hogy ezek az orszagok helyi fogyasztas helyett pénzvagyont halmoztak fel, amelynek kihelyezési-befektetési
lehet6ségeket kellett talalni. Klasszikusan ilyen gazdasag az olajexport6rok tébbsége, de csatlakozott a klubhoz
Japén, a korabeli NSZK, majd Németorszag, a kistigrisek, és végul az orias Iéptekkel felzark6z6 Kina. Az export6zon
végs6 célpiaca a hatalmas felvevépotenciallal rendelkezé Egyesiilt Allamok volt.

Az aruexportot a pénzexport kisérte. Az amerikai kereskedelmi mérleg elképesztd hianyainak finanszirozasa nem
Utkdzott akadalyba. Az amerikai dollar vilhgpénz-egyeduralma azt jelenti, hogy az USA-nak az is jo, ha a dollar erés,
és az is, ha gyengiil. Az er6re kap6 dollar magnesként vonzza az orszagba a kulfldi pénzeket amerikai
allamkdotvényekbe, részvényekbe, ingatlanokba, vallalatfelvasarlasokba. Amikor aztan az erds dollar kidurran, a
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kilfoldiek befektetései és egyaltalan az USA kilfoldi adossaga szépen leértékelddik: a kilfoldiek porul jarnak,
arfolyamveszteséget szenvednek el, oszt j6 napot. Az, hogy a napjainkban pusztité pénzigyi valsagban a (magéan-)
bankrendszert kényvelik el blinbakként — csak a felszin. Valéjaban a gazdasagi névekedés révén a foglalkoztatast
fenntart6-b6vitd gazdasag- és pénzpolitika pumpalt olcso pénzeket, igy lakashiteleket a fogyasztasba.

HIRDETES

Egyszer( volt ez az algoritmus: ha lanyhult a ndvekedés, jott a kamatcstkkentés — ha élénk volt a fogyasztas, jott a
kamatemelés. A masodrangl adésok nem abba buktak bele, hogy hiteleket vettek fel, hanem abba, hogy hossz
lejaratu hiteleiket 1%-os alapkamat-kdrnyezetben inditottdk, amely ropke par év alatt 4-5%-0s alapkamat-kérnyezetre
véltott. (Ugye, nem ismeretlen ez a magyar lakashitelesek el6tt sem). A bedélt hitelek, a kamatterhek megugrasa
éppen olyan hatast valtott ki az amerikai fogyasztas lefagyasztasara, mint tapasztaljuk azt a magyar terepen is.

Az exportvezérelt gazdasagok szerelvénye ekkor siklott ki. Az elsd reakcié — emléksziink ugye ra —: a kies6 (pl.
személygépkocsi) exporttermel6 kapacitasokat a belfoldi fogyasztast serkentd allami infazidval igyekeztek
m(ikddésben tartani. A hirtelen halalt okozo vérrogét ezzel ugyan kiiktattak, am kdvetkezett emiatt a koltségvetési
hianyok és az allamadossagok megugrasa.

Az USA viszonylag kénnyedén talteszi magét a hiany- és adéssaggondokon. A vilagpénz dollar egyel6re komolyabb
vetélytars nélkidl 6rzi uralmat — lathaté, hogy menekulési Gt funkcidjat tartésan az arany sem tudja meg6rizni. Elég volt
a Kongresszuson atnyomni az allamadéssag-korlat atlépését, s a nyomdaprések mehetnek tovabb.

Az Eurdpai Unidban regiondlis szinten jatszodott le, ami globélisan az USA-ban. Az északi orszagok — elsésorban
Németorszag — dél-eurdpai felvev6 exportpiacai konjunktirajat éppen az altaluk nydjtott finanszirozas taplalta,
beleértve az oda iranyul6 kiterjedt turizmust is. Amikor ma Németorszag a déli tagorszagok pénzugyi zavarainak
rendezéséért hadba szall, egyuttal hazai munkahelyeket, a német gazdasagot is védi, beleértve az elmult idészakban
e térségbe kihelyezett német hitelallomanyt is. Németorszag éppen olyan foglya Dél-Eurépanak, mint Kina az
USA-nak: pénze és piaca veszhet oda.

A véalsagbdl valo kildbalas tehéat a vilaggazdasag teljes szerkezeti atrendezddését feltételezi: az eladésodott
orszagoknak gazdasagi potencialjuk tényleges mértékére kell visszavagniuk a fogyasztasukat, mig az exporttdbbletre
épult gazdasagoknak a hazai keresletet kell novelnidk.

Gondoljunk csak bele: Kinanak példaul tébb ezermilliard dollaros kereskedelmi tébbletébdl telne belfoldi
beruhdzasokra. Csak héat a kinai gazdaséagpolitika — a tarsadalmi-politikai robbanast elkeriilend6 — csopdgteti a jolét
emelésének belfoldi forrasait. Japanban a fogyasztasi hajlandéség alacsony, a megtakaritdsokat az allamra bizzak,
kezdjen vele valamit. Innen a kit sem zavaré 200% GDP-aranyos allamaddssag. Aki nem tud belf6ldi keresletet
élénkiteni — bar elesett ttmegek mindeniitt vannak —, Uj befektetési terepet kereshet maganak kilféldon. llyen
térséget azonban jelenlegi forrongo vilagunkban elég kockazatos finanszirozni.

Ha visszatekintiink az elmult évszézad vilaggazdaséagi valsagaira, mindegyik esetben egy kiutat taldlunk: ez az
el6remenekiilés. A valsagok a gazdasagi szerkezetek megujulasaval oldédtak meg: iparagak szilettek és teremtettek
munkahelyeket és termékeket a fogyasztas bdvitésére. llyen mérfoldkdvek voltak a szadzadfordulon az acélipar, az
automobilizmus tdmegtermékké valasa, majd a 20-as években a haztartasi gépek és a hirkozlés (h(itégép, radio,
telefon, majd a televizio stb.), a 70-es évek olajvalsagabdl az energiatakarékos technolégiak és a szabadidé-iparagak
és szolgéltatasok berobbanasa, a 90-es évektdl az infokommunikacids iparagak, a filmipar, az egészségipar, a K+F
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és oktatasipar stb.

Hogy mi kovetkezik, az részben kdrvonalazddik — pl. a kdrnyezetvédelem, személyi szolgaltatasok, mindségi
szabadid6 (kultira) iparag. A tébbi kreativ, innovativ, tenni vagyoé és erre vallalkoz6 emberek know-how-ja lesz. Senki
sem mondhatta el6re, hogy Dania egy iparagat nyer a Legéval, Svajc és Ausztria engineering szellemi termékekbdl
nyer jelent6s exportbevételeket, Nyugat-Magyarorszagon komoly jovedelemtermel6 dgazatta vélik a fogaszat, vagy
Budapest tizezrével fogad fiatal turistakat a Sziget Fesztivalra. Amikor a hagyoméanyos iparagak rendre elhagyjak
Eurépat, és az alacsony bér( tavoli orszagok veszik at ezeket, most az a feladat, hogy Eurépa és benne
Magyarorszag Ujra kitalalja magat. Nem kell tartani féldrésziink hanyatlasatél: mint az anekdotabeli béka, szilardra
kopdli a laba alatt a vajat. Vald igaz, az iparkodas szintere egyre inkdbb Kina, az ,Eurdpa-skanzen” tartogat
piacképes szolgélatokat a vilhggazdasag szamara, ha az (j gazdasagi-foglalkoztatasi szerkezet kiformalddéasa
hosszu éveket is igényel.
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